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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen erfolgt
auf Basis des Verkaufsprospektes, der Wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden
Fassung.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem
Sondervermogen Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds
zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahreshericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahreshericht veroffentlichten Halbjahres-
bericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben
sind ihnen die Wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
diirfen nichtabgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufs-
prospekt bzw. in den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbheziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der
vom Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegensténde nach Bruch-
teilen. Er kann iiber die Vermdgensgegensténde nicht verfiigen. Mit
den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Informationen iiber Anderungen der Anlagebedingungen werden im
Bundesanzeiger sowie auf der Homepage der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (www.lbb-invest.de) verdffentlicht. Wesentliche Ande-
rungen der Anlagepolitik im Rahmen der geltenden Anlagebedin-
gungen werden von der Landesbank Berlin Investment GmbH (kurz:
LBB-INVEST) auf ihrer vorgenannten Homepage erlautert.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher
Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu verse-
hen. Die LBB-INVEST wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen LBB-INVEST und Anleger sowie die
vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht.
Der Sitz der LBB-INVEST ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers
gegen die Kapitalverwaltungsgesellschaft aus dem Vertragsverhalt-
nis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und
in einem anderen EU-Staat wohnen, konnen auch vor einem zustén-
digen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung
von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung,
gegebenenfalls dem Gesetz {iber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die LBB-INVEST
inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlén-
discher Urteile vor deren Vollstreckung.

Eine ladungsfahige Anschrift der LBB-INVEST, die Namen der gesetz-
lichen Vertreter, das Handelsregister, bei dem die LBB-INVEST ein-
getragen ist, und die Handelsregister-Nummer finden Sie am Ende
dieses Berichtes.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor
den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur
Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung
anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapital-
anlagegesetzbuchs kdnnen Verbraucher die ,,0mbudsstelle fiir Invest-
mentfonds” des BVI Bundesverband Investment und Asset Manage-
mente.V. anrufen. Die LBB-INVEST und das Sondervermégen nehmen
an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil. Die
Kontaktdaten lauten:

Biiro der Ombudsstelle

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in das Sondervermdgen zu
einemZweckinvestieren, der iberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstdndigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirger-
lichen Gesetzbuchs betreffend Fernabsatzvertrage iiber Finanzdienst-
leistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank wenden. Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 1112 32

60047 Frankfurt

Telefon: (069) 2388-1907 oder -1906

Telefax: (069) 2388-1919

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienst-
leistungsvertrégen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen
sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungs-
plattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr).
Als Kontaktadresse der Kapitalverwaltungsgesellschaft kann dabei
folgende E-Mail-Adresse angegeben werden: direct@lbb-invest.de.
Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt
den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustédndigen nationalen
Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungs-
verfahren unberiihrt.

Stand: Januar 2017



Tétigkeitsbericht des Fonds Best-INVEST 100

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016

1. Anlagestrategie / Anlageziele

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Dachfonds, der in anderen
Fonds, sog. Zielfonds, investiert. Das Anlageziel ist eine langfristig
tiberdurchschnittliche Wertentwicklung durch eine chancenreiche
Anlagepolitik.

Der Dachfonds erwirbt iiberwiegend in- und auslandische Wertpapier-
Aktienfonds, Fonds, die liberwiegend in Aktien und verzinslichen
Wertpapieren investieren, und Mischfonds, die iiberwiegend in Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten (kurzfristige verzinsliche Anlagen),
Fondsanteilen, Bankguthaben und/ oder Derivaten investieren. Dabei
diirfen bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens in Aktienfonds und bis
zu 49 Prozentin Mischfonds investiert werden. Strategie des Fonds ist
es, diejenigen Zielfonds auszuwahlen, die langfristig am profitabelsten
erscheinen (,Best-of“-Konzept).

2. Tatigkeit fiir den Fonds wahrend des Berichtszeitraumes

AuchimJahr2016 standen die Méarkte unter dem bedeutenden Einfluss
der Notenbanken. Die européische Zentralbank (EZB) weitete im
Marz ihre expansive Politik aus. Im Laufe des Jahres senkte sie den
Einlagezins fiir Banken auf -0,4 Prozent und erhdhte ihr Anleihe-
kaufprogramm auf 80 Mrd. Euro pro Monat. Gleichzeitig wurde nahezu
das gesamte Kalenderjahr lang iiber weitere Zinserhohungen der
US-Notenbank (Fed) diskutiert. Doch wie schon im Vorjahr agierte die
Fed dann erst im Dezember mit einer Leitzinserhohung um 0,25 Pro-
zent-Punkte auf nunmehr 0,50 - 0,75 Prozent. Zuvor war sie immer
wieder durch duBere Einfliisse von einem Zinsschritt abgehalten
worden. So hatten am Jahresanfang erhebliche Turbulenzen am
chinesischen Aktienmarkt, der daraufhin mehrmals geschlossen
werden musste, zu panikartigen Reaktionen auch an den Borsen der
etablierten Industrienationen gefiihrt. Dabei erlitt zum Beispiel der
deutsche Leitindex DAX den schwéchsten Borsenstart seit 1988. Im
Juniwurden die Finanzmarkte nach zwischenzeitlicher Erholung durch
den véllig iberraschenden Ausgang des britischen Referendums zum
Austritt aus der Europdischen Union erneut unerwartet getroffen. In
Folge dessen wertete das Britische Pfund deutlich ab, und die Krisen-
wahrung Gold erreichte ein neues Jahreshoch. Doch schon bald setzte
erneut eine Erholungsbewegung an den Maérkten ein. Dann folgte
jedoch ein dem Brexit-Votum ebenbiirtiges Ereignis: Donald Trump
wurde von den Amerikanern zum 45. Prasidenten der USA gewéhlt.
Trumps Wahlversprechen deutlicher Unternehmenssteuersenkungen,
Erleichterungen fiir die Energiewirtschaft und massiver Infrastruktur-
programme liel} die Analysten und Markte deutlich optimistischer in
die Zukunft blicken. Aber nicht nur diese; auch die Fed schéatzte die
wirtschaftliche Entwicklung deutlich positiver ein und sah sich daher
in der Lage, ihren Leitzins zu erhdhen. Daraufhin erreichte der US-
Dollar ein 14-Jahres-Hoch gegeniiber dem Euro. Dariiber hinaus
waren deutlich verdnderte Inflationserwartungen festzustellen, die
aber nicht nur auf die von Trump kommunizierten Plane zuriickzufiihren
waren. Vielmehr hatte sich erstmals seit acht Jahren die OPEC wieder
auf eine Drosselung ihrer Olproduktion geeinigt, was den Olpreis im
vierten Quartal auf iber 50 US-Dollar/Fass steigen liel3.

Auf die Risiken, die zum Jahresanfang aufgrund der deutlichen Markt-
korrekturen dem Portfolio erwuchsen, wurde im Februar mit der Eroff-
nung einer derivativen Portfolioabsicherung reagiert. Im Méarz wurde
diese Absicherung nochmals verlangert, konnte aberim Jahresverlauf
keinen positiven Beitrag zum Portfolio erwirtschaften, da sich die
Markte von ihrem schlechten Jahresstart wieder erholten.

Ebenfalls als Reaktion auf die Kursabschldge vom Jahresanfang wurde
ein NASDAQ ETF verkauft, da groRe Indextitel teils deutlich fielen. In
diesem Zusammenhang wurden mit dem ,Robeco US Select Equity”
und dem ,,AB US Select Equity” die Bestdnde zweier US-Aktienfonds
reduziert und mit der generierten Liquiditdt zwei neue Fonds ins Port-
folio aufgenommen. Dem schwierigen Marktumfeld entsprechend
wurde mitdem , Artemis US Extended Alpha” Fonds ein Management-
ansatz aufgenommen, der darauf abzielt, unabhéngig von der Aktien-
marktentwicklung positive Ertrdge zu erzielen. Daneben wurde der
LEquityflex” Fonds erworben, welcher zusétzlich zur S&P500 Wert-
entwicklung eine Optionsstrategie verfolgt, um einerseits Einnahmen
zu erzielen und sich andererseits gegen extreme Marktverluste
abzusichern.

Mit derivativen Instrumenten wurde im Juni auf ein weiteres Risiko
reagiert, welches dem Portfolio aufgrund der bevorstehenden
britischen Abstimmung zum Verlassen der Europdischen Union
erwuchs. Dabei wurde die US-Aktienquote erhdht und die europé-
ische inklusive der britischen Aktienquote reduziert.

Einweiteres Thema bei den Transaktioneninnerhalb des Best-INVEST-
Portfolios war der Umbau bzw. im Dezember der Abbau der Total-
Return orientierten Produkte ,Absolute Insight Credit”, ,LM-WA
Macro Opportunities”, ,RP Vega®“, ,Sycomore Partners”, , Pro-fitlich-
Schmidlin®, ,,InRis Ucits R CFM Diversified” und ,Nordea 1 — Global
Stable Equity”. Hierbei wurde zundchst im August eine leicht offen-
sivere, aber immer noch risikoarme Positionierung gewahlt, um von
Erholungen an den Aktienméarkten besser profitieren zu kdnnen. Im
Dezember wurden diese risikoreduzierten Produkte schlielich voll-
stdandig verkauft, um von der aufkommenden Aktienmarktdynamik
nach der Wahl von Donald Trump noch direkter profitieren zu kdnnen.
Dazu wurden die Aktienfonds ,Schroder US Small & Mid Cap”, ,MFS
European Value” und der ,JP Morgan Europe Equity Plus” mit der
generierten Liquiditat erworben.

Der Fonds startet aufgrund eines weiter fiir Aktien positiven Markt-
umfelds nahezu voll investiert ins neue Geschéftsjahr.
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Depotstruktur per 31.12.2016 "

Aktienfonds

Aktienfonds USA 21,47 %
Aktienfonds Europa 21,43 %
Aktienfonds International 19,31 %
Aktienfonds Nordamerika 17,46 %
Aktienfonds Japan 6,65 %
Aktienfonds Fernost 351 %
Gemischte Fonds

Gemischte Fonds International 11,06 %
Derivate 0,15 %
Liquiditat -1,04 %

Depotstruktur per 31.12.2015 *

Aktienfonds

Aktienfonds USA 30,85 %
Aktienfonds International 22,99 %
Aktienfonds Europa 18,60 %
Aktienfonds Nordamerika 11,12 %
Aktienfonds Japan 5,50 %
Aktienfonds Fernost 3,32%
Rentenfonds

Rentenfonds International 1,49 %
Sonstige Fonds 5,35 %
Derivate 0,33 %
Liquiditat 0,45 %

3. Ubersicht iiber die Wertentwicklung wihrend des Berichts-
zeitraumes

Der Best-INVEST 100 konnte im Berichtszeitraum 01.01.2016 bis

31.12.2016 eine Performance nach BVI von 5,24 Prozent erzielen.
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Berechnung der Fondsentwicklung gem&R BVI-Methode, auf Basis der Riicknahmepreise bereinigt um
Ausschiittungen, Wiederanlagen, Aufstockungen und Riicknahmen. 31.12.2015 = 100 %.

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen
entstanden sein.
Die Klassifizierung wurde zum 31.12.2016 auf WM-Daten umgestellt. Aus Griinden der
Vergleichbarkeit wurde die Vorjahres-Darstellung entsprechend angepasst.

4. VerauBerungsgeschafte im Berichtszeitraum
Die VerduBerungsgeschéfte fiir das Sondervermdgen fiihrten im

Berichtszeitraum zu einem realisierten Ergebnis in Hohe von Euro
1.712.493,64. Dieses setzt sich wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne aus: in Euro

Fonds 1.106.838,58
Derivate 482.635,86
Devisenkursgewinne 1.448.573,94

Fonds 63.284,14
Derivate 919.485,49
Devisenkursverluste 342.785,11

5. Wesentliche Anderungen/Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum gab es keine fiir den Fonds relevanten wesent-
lichen Ereignisse im Sinne des § 8 Abs. 3 Nr. 3 und 4 KARBV.

6. Darstellung der Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen
Unsicherheiten

Marktpreisrisiko: Die Vermdgensgegensténde, in die die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegen-
stdnde gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Termin-
preise sich unterschiedlich entwickeln. Die Kurs- oder Marktwert-
entwicklung von Finanzprodukten héngt inshesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Die Anlagen des Fonds erfolgten zur Begrenzung des Marktpreisrisikos
grundsatzlich breit gestreut und verteilt {iber Zielfonds unterschied-
licher Anlageklassen.

Liquiditatsrisiko: Liquiditatsrisiken kénnen dazu fiihren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabe-
verlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen
kann. Der Anleger kdnnte gegebenenfalls die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren und ihm konnten das investierte Kapital oder
Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnten zudem der Netto-
inventarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher
Zuldssigkeit, Vermdgensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrs-
wert / Marktwert zu verdufRern.

Es wurden ausschlieBlich Zielfonds erworben, die téglich handelbar
sind und keine Mindesthaltedauer haben.

Operationelle Risiken: Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die sich aus
unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben
konnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds be-



eintrdchtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Zur Vermeidung operationeller Risiken wurden ex ante und ex post
Priifablaufe entsprechend dem Vieraugenprinzip in den Orderprozess
integriert. Dariiber hinaus wurden Wertpapierhandelsgeschafte aus-
schlieBlich iiber kompetente und erfahrene Kontrahenten abgeschlos-
sen. Die Dienstleistung der Wertpapierverwahrung erfolgte durch eine
etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Kapitalmarktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngtinsbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwick-
lung inshbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen
der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf Veranderungen der Zins-
sdtze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren
sein.

Die Anlagen erfolgten zur Begrenzung des Kapitalmarktrisikos grund-
sétzlich breit gestreut und verteilt iiber unterschiedliche Zielfonds.

Marktrisiko: Bei Vermdgensgegenstédnden, die auf Markten erworben
oder von Ausstellern mit Sitz in Ldndern begeben werden, die noch
nicht internationalen Standards entsprechen, ist dariiber hinaus zu
beachten, dass die rechtlichen Rahmenbedingungen einen geringeren
Umfang an Anlegerschutz und Informationen bieten. Dies kann zum
einen bedeuten, dass die Bewertung von Vermdgenswerten der
Aussteller anders erfolgt als international blich, was wiederum
die Bewertung der Vermdgensgegenstande beeinflusst. Zudem kann
die Anlage in Vermdgensgegenstidnden im Falle von Genehmigungs-
erfordernissen durch eine verzdgerte oder gar nicht erfolgende
Genehmigungserteilung negativ beeinflusst werden.

Das Fondsmanagement hat ausschlieflich in Zielfonds investiert,
deren Kapitalverwaltungsgesellschaften eine Vertriebszulassung in
Deutschland haben.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften: Der Fonds darf
Derivatgeschafte zu den oben unter ,Anlagepolitik” genannten
Zwecken einsetzen. Dadurch erhdhte Chancen gehen mit erhdhten
Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen
Verluste kdnnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.
Fiir weitere Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften
verweisen wir auf die Risikohinweise im Verkaufsprospekt.

Durch Derivatgeschafte sollen Zusatzertrage fiir den Fonds generiert
sowie das Risiko fiir den Fonds reduziert werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteilen
(Zielfonds): Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen,
die fiir den Fonds erworben werden (sog. ,Zielfonds”), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds ent-
haltenen Vermdgensgegenstiande bzw. der von diesen Zielfonds
verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander auf-
heben. Esist der Gesellschaftim Regelfall nicht méglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen

miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft {ibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwar-
tungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,
konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann
ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
durch Riickgabe bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
des Fonds zu verauBBern.

Diesen Risiken begegnet das Fondsmanagement mit einer breiten
Streuung unterschiedlicher Zielfonds. Der Fonds hat den gréf3ten
Anteil seines Vermdgens in Zielfonds investiert, um die Strategie des
Fondsmanagements vollumféanglich umsetzen zu kénnen. Um den
genannten Risiken aus diesen Investments zu begegnen, liberpriift
das Fondsmanagement monatlich die Zusammensetzung samtlicher
Zielfonds. Insofern kann das Fondsmanagement die Risiken, die aus
den Zielfonds fiir den Fonds erwachsen, jederzeit hinreichend beurtei-
len. Das Risiko, dass Zielfondsinformationen in der Regel nur mit einem
Monat Verzogerung zur Verfiigung stehen, ist ein Risiko, was Ziel-
fondsinvestment generell innewohnt und sich nicht vermeiden ldsst.

Zinsanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest )Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben dem-
gegeniiberin der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mitldngeren Laufzeiten.

Die aktive Steuerung des Zinsrisikos ist in einem Dachfonds nicht
maglich. Das Fondsmanagement beriicksichtigt jedoch die Duration
(Duration = durchschnittliche Kapitalbindungsdauer) der Zielfonds im
Rahmen seiner Investitionsentscheidungen.

Kursanderungsrisiko von Aktien: Aktien unterliegen erfahrungsgemaf
starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
riickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch
die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflus-
sen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber
einen kiirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verédn-
derungen von Prognosen zu starken Kursbhewegungen fiihren.

Das Fondsmanagement ist dieses Risiko bewusst eingegangen, um
die Anlagestrategie des Fonds vollumfanglich umzusetzen.



Vermdgensiibersicht

. Vermdgensgegenstiande

Anteil am Fondsvermdgen in %

1. Investmentanteile

Aktienfonds USA 21,47
Aktienfonds Europa 21,43
Aktienfonds International 19,31
Aktienfonds Nordamerika 17,46
Aktienfonds Japan 6,65
Aktienfonds Fernost 3,51
Gemischte Fonds International 11,06
2. Derivate 0,15
3. Bankguthaben 0,28
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 0,77
Il. Verbindlichkeiten -2,09
lll. Fondsvermégen 100,00 "

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2016

Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.16 Zugédnge Abginge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Investmentanteile EUR 25.172.572,69 100,89

Gruppenfremde Investmentanteile

E.I. Sturdza Fds-Str.EurVI.Fd |IEQ0B7TRTL43 ANT 3234 0 265 EUR 171,67000 555.180,78 2,23

Reg.Shares EUR Inst.o.N.

Invesco Pan Europ.Structur.Eq. LU0119753134 ANT 75.064 0 7.870 EUR 18,61000 1.396.941,04 5,60

Act. Nom. Co.N.

iShs MSCI Japan U.ETFUSD (D) 1E00B02KXH56 ANT 140.207 145.207 5.000 EUR 11,84000  1.660.050,88 6,65

Registered Shares o.N.

JPMorgan-Europe Equity Plus Fd LU0289214545 ANT 10.898 3.761 560 EUR 195,70000  2.132.738,60 8,55

AN.JPM-Eo.E.P.C(pr)(acc)EUR o.N.

MFS Mer.-European Value Fund LU0219424487 ANT 5.066 2.682 170 EUR 249,22000 1.262.548,52 5,06

Bearer Shares Cl. 11 EQ o.N.

Vector - Navigator LU1013275828 ANT 1.574 0 238 EUR 1.465,71000  2.307.027,54 9,25

Namens-Anteile 12 Cap. o.N.

Artemis US Extended Alpha Fund GBOOBMMV5H6E6 ANT 1.712.490 2.237.466 524.976 usb 1,29450  2.113.368,90 8,47

Reg. Shares | Acc. USD o.N.

EquityFlex Inhaber-Anteile 1 USD Cap.o.N. LU1138397838 ANT 2481 2.581 100 usb 1.166,82000  2.759.788,76 11,06

HSBC S&P 500 UCITS ETF IE00B5KANG97 ANT 124.469 0 15.672 usb 22,66125 2.688.996,74 10,78

Registered Shares o.N.

MFS Meridian-Glob.Concentr.Fd LU0219455010 ANT 11.707 0 933 usb 224,88000 2.509.814,73 10,06

Bearer Shares Cl. 11 DLo.N.

Robeco CGF-R.BP US Sel.Opp.Eq. LU0674140123 ANT 11.991 5.663 6.774 usb 233,40000 2.668.096,10 10,69

Act. Nom. Class |USD o.N. "

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen

entstanden sein.

' Namensanderung von Robeco Capital Growth Funds SICAV - Robeco US Select Opportunities Equities
in Robeco Capital Growth Funds SICAV - Robeco BP US Select Opportunities Equities




Gattungshezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.16 Zugédnge Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Schroder ISF Asian Total Ret. LU0326949186 ANT 4198 0 200 usb 218,54980 874.657,57 3,51

Namens-Anteile C (USD)Acc.o.N.

Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ LU0205194367 ANT 7.989 7.989 0 usb 29455190  2.243.362,53 8,99

Namensanteile C Dis.o.N.

Summe Wertpapiervermdgen EUR 25.172.572,69 100,89

Derivate EUR 38.466,94 0,15

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate EUR -49.465,33 -0,20

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

FUTURE EURO STOXX 50 Index EUREX EUR Anzahl -36 -19.440,00 -0,08

(ESTX 50 Index (Price) (EUR)) 03.17

FUTURE FTSE 100 Index 03.17 ICE GBP Anzahl -7 -12.483,98 -0,05

FUTURE E-Mini S&P 500 Index 03.17 CME usb Anzahl 16 -17.541,35 -0,07

Devisen-Derivate EUR 87.932,27 0,35

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

USD/EUR 1,843 Mio. 0TC 34.020,40 0,14

Geschlossene Positionen

USD/EUR 2,057 Mio. 0TC 40.524,65 0,16

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 0,512 Mio. 0TC 11.292,13 0,05

Geschlossene Positionen

GBP/EUR 0,423 Mio. 0TC 2.095,09 0,01




Gattungshezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.16 Zugédnge Abginge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 69.508,40 0,28
Bankguthaben EUR 69.508,40 0,28
Sicherheitsleistung bei der DekaBank EUR -260.000,00 % 100,00000  -260.000,00 -1,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen USb 345.637,84 % 100,00000 329.508,40 1,32
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 192.516,02 0,77
Einschiisse (Initial Margins) EUR 86.788,60 86.788,60 0,35
Einschiisse (Initial Margins) GBP 22.330,00 26.028,67 0,10
Einschiisse (Initial Margins) usb 83.600,00 79.698,75 0,32
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -476.650,51 -1,91
EUR - Kredite EUR -443.954,96 -443.954,96 -1,78
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP -28.049,51 -32.695,55 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten ™ EUR -45.790,91 -45.790,91 -0,18
Fondsvermégen EUR 24.950.622,63 100,00 "
Anteilwert EUR 48,05
Umlaufende Anteile STK 519.284
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 100,89
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,15

) Die Sicherheitsleistungen gegeniiber der Deka Bank stehen im Zusammenhang mit sonstigen

Derivaten

)

Zinsen aus Kreditaufnahmen, negative Habenzinsen

Riickstellungen fiir Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Prifungskosten,

*) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen

entstanden sein.




Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender
Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte per29.12.2016 oder letzthekannte Kurse

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2016
Englische Pfunde (GBP) 0,8579000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0489500 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminborsen
EUREX European Exchange
CME Chicago Mercantile Exchange
ICE ICE Futures Europe London
oTC Over-the-Counter

(Vertragspartner: DekaBank)

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkéaufe
Anteile bzw. bzw. bzw.
Whyg. in 1.000 Zugéange Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AB SICAV I-Select US Equ.Ptf. Actions Nom. | Acc.USD o.N. LU0683600992 ANT 0 102.311
Absolute Insight Fds-Credit Fd Reg.Shares B1P Acc. EUR o.N. IE00B3CLDN55 ANT 0 73.186
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul Inhaber-Anteile B (Inst.) DEO000A1C5D13 ANT 0 40
Antecedo Strategic Invest Inhaber-Anteile ? DE000AQYJLI3 ANT 0 160
InRIS UCITS PLC-R CFM Divers. Reg. Shares Cl.I EUR o.N. IE00BSPL3L55 ANT 2.185 2.185
iShares-MSCI Japan UETF DIS Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000AODPMW9 ANT 0 118.650
Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.0Op.Bd Reg.Shs X EUR Acc Hdgd o.N.  |[ECOBHBFD812 ANT 0 2.291
Nordea 1-Glob.Stah.Eq.Fd Actions Nom. Class BI-EUR ¥ LU0097890064 ANT 0 37.463
PowerShs EQQQ Nasdag-100 U.ETF Registered Shares o.N. 1E0032077012 ANT 0 26.087
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inhaber-Anteile Ant.klasse | DE000ATW9IA36 ANT 417 439
RP Vega Inhaber-Anteile IL DE000ATJSUA7 ANT 0 2.245
Sycomore Partners Fund Actions au Port.IB 4 Déc. o.N. FR0012365013 ANT 141 297

" Namensinderung von ACMBernstein SICAV - Select US Equity Portfolio in
AB SICAV | - Select US Equity Portfolio
2 Namensanderung von Antecedo CIS Strategic Invest in Antecedo Strategic Invest
3 Namensénderung von Nordea 1 SICAV - Global Stable Equity Fund - Unhedged in
Nordea 1 SICAV - Global Stable Equity Fund




Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe Verkéaufe Volumen
Anteile bzw. bzw. bzw. in
Whyg. in 1.000 Zugéange Abgénge 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 7.330
(Basiswert: S&P 500)

Verkaufte Kontrakte: EUR 7.480
(Basiswerte: Dow Jones Euro Stoxx 50, FTSE 100)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 8.980

Verkauf von Devisen auf Termin:
GBP/EUR EUR 2.068

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR 485
(Basiswert: DAX)

Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 186
(Basiswert: DAX)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens {iber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug
0,24 Prozent. Der Transaktionsumfang belief sich hierbei auf insgesamt 52.520,00 Euro. Die Angabe bezieht sich auf Aktien, Renten und Fondsanteile.




Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -967,96
davon negative Einlagezinsen aus Liquiditédtsanlagen Inland EUR -1.220,86
davon positive Einlagezinsen aus Liquiditdtsanlagen Inland EUR 252,90
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
davon negative Einlagezinsen aus Liquiditétsanlagen Ausland EUR 0,00
davon positive Einlagezinsen aus Liquiditadtsanlagen Ausland EUR 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 65.101,93
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug ausladndischer Quellensteuer EUR 0,00
10. Sonstige Ertrége EUR 954,77
Summe der Ertrage EUR 65.088,74
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.083,66
2. Verwaltungsvergiitung EUR -343.004,15
davon erfolgsabhéngige Verwaltungsvergiitung EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -22.866,90
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -21.499,55
5. Sonstige Aufwendungen EUR -2.224,28
Summe der Aufwendungen EUR -390.678,54
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR -325.589,80
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 3.038.048,38
2. Realisierte Verluste EUR -1.325.554,74
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 1.712.493,64
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.386.903,84
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne EUR -290.476,17
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR 117.966,65
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -172.509,52
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.214.394,32




Entwicklung des Sondervermogens

2016

.  Wertdes Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 24.621.091,74
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -264.037,50
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -642.752,90

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 1.383.741,07
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -2.026.493,97
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 21.926,97
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.214.394,32
davon nicht realisierte Gewinne EUR -290.476,17
davon nicht realisierte Verluste EUR 117.966,65

1. Wertdes Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 24.950.622,63

Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar insgesamt je Anteil
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 3.581.149,46 6,90
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.386.903,84 2,67
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt ? EUR -1.000.000,00 -1,93
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -3.708.411,30 -114

lll. Gesamtausschiittung EUR 259.642,00 0,50
1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung ™ EUR 259.642,00 0,50

Fiir die Ermittlung der investmentrechtlichen Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach 8 5 InvStG vor.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

2016 EUR 24.950.622,63 48,05

2015 EUR 24.621.091,74 46,20

2014 EUR 23.953.592,20 42,81

) Wiederangelegte Ergebnisse aus VerauRerungsgewinnen.

)

letzte inléandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritétszuschlag erfolgt gem. 8 7 Abs. 3, 3a und 3c InvStG iiber die depotfiihrende Stelle bzw. iiber die




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.928.899,47

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
DekaBank fiir 0TC

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz

anhand eines Vergleichsvermdgens mit relativem VaR ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag EUR -1.177.359,63
groRter potenzieller Risikobetrag EUR -1.888.543,67
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag EUR -1.523.423,30

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde

Das Risikomodell basiert auf der Varianz-Kovarianz-Analyse auf Basis einer Historie von 250 Tagen.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-V0 verwendet wurden

Haltedauer: 10 Tage
Konfidenzniveau: 99%
effektiver historischer Beobachtungszeitraum: ein Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

durchschnittliche Hebelwirkung 1,48

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

100,00 % MSCI THE WORLD INDEX Net EUR

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 48,05
Umlaufende Anteile STK 519.284

“) MSCl iibernimmt in keinen Fallen irgendeine Haftung hinsichtlich der genannten MSCI Daten. Die
MSCI Daten diirfen nicht weiterverteilt oder als Basis fiir andere Indices oder andere Wertpapiere
oder Finanzprodukte genutzt werden. Diese Information/Unterlage wurde durch MSCI weder
hergestellt, nachgepriift oder bestatigt.




Angaben zur Bewertung von Vermogensgegenstéanden gem. 88 26
bis 29 KARBV

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Grundlage der Bewertung ist § 168 KAGB
sowie die Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverord-
nung - KARBV.

Soweit hier die Kurse / Verkehrswerte des ,Bdrsenvortages” maR-
geblich sind, handelt es sich um die Kurse / Verkehrswerte des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages, an dem auch eine
Anteilwertermittiung durch die Gesellschaft stattfindet.

Grundsaétzlich ist fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstédnden, die
zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassenoderin denregulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse
einbezogen sind, am Bewertungstag der letzte verfiighare handelbare
Kurs vom Bdrsenvortag zugrunde zu legen, der zum Zeitpunkt der
Anteilwertermittlung eine verldssliche Bewertung gewéahrleistet. Liegt
ein verlasslicher handelbarer Kurs zum Zeitpunkt der Anteilwert-
ermittlung nicht vor, so ist der Vermdgensgegenstand auf Basis eines
geeigneten Bewertungsmodells zu bewerten.

Dies bedeutet fiir die einzelnen Vermdgensgegenstande Folgendes:

Bei Aktien, Exchange Traded Funds (ETF) und aktienahnlichen Genuss-
scheinen wird grundsétzlich der letzte verldssliche handelbare Kurs
des Borsenvortages zugrunde gelegt. Borsenkurse oder notierte
Preise an anderen organisierten Markten werden dabei grundsatzlich
als handelbare Kurse eingestuft.

Fiir Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate wird eben-
falls grundsatzlich der letzte verlassliche handelbare Kurs des Borsen-
vortages zugrunde gelegt. Liegt ein solcher nicht vor, so erfolgt die
Bewertung grundsatzlich wie nachstehend beschrieben. Fiir die
Bewertung von Renten, die nicht zum Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate) werden Schuldverschreibungen des
jeweiligen Emittenten herangezogen, um nach Ratingklassen zu unter-
scheidende Zinskurven zu modellieren und anhand dieser die Schuld-
verschreibungen zu bewerten.

Beioffenen Zielfonds erfolgt die Bewertung grundsatzlich zu dem letz-
tenvon derjeweiligen KVG verdffentlichten Anteilwert. Liegen im Falle
der Aussetzung der Riicknahme der Anteilscheine Tatsachen vor, die
es als iberwiegend wahrscheinlich erscheinen lassen, dass nach der
Wiederaufnahme der Riicknahme ein wesentlich abweichender Kurs
zur Anwendung kommt, erfolgt die Bewertung im Interesse der Anleger
zu diesem Kurs, sofern ein solcher Kurs von der Zielfonds-KVG oder
der Zielfonds-Verwahrstelle kommuniziert wird.

Die Bewertung von Derivaten, die an einer Borse gehandelt oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zum
letzten verldsslichen handelbaren Kurs des Bérsenvortages.

Bei OTC-Instrumenten, d. h. 0TC-Derivaten, Devisentermingeschaften
und sonstigen, nicht an Bérsen oder organisierten Méarkten gehandel-
ten Instrumenten, erfolgt die Bewertung grundsétzlich auf Basis eines
entsprechenden Bewertungsmodells mit Marktdaten des Vortages.
Hierbei handelt es sich um allgemein anerkannte, gepriifte und regel-
malig lberpriifte Verfahren, die die Anforderungen der KARBV erfiil-
len und von der LBB-INVEST auf ihre Eignung fiir die Bewertung von
Sondervermdgen iiberpriift wurden. Die Art des jeweils verwendeten
Bewertungsverfahrens ist fiir jedes einzelne Instrument bewertungs-
taglich zu dokumentieren.

Fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Anleihen des
jeweiligen Emittenten oder von Emittenten vergleichbarer Bonitét
herangezogen, um entsprechende Zinskurven zu modellieren. Mittels
der Diskontierung der Cash Flows iiber die Zinskurven erfolgt die
Bewertung der Schuldscheindarlehen.

Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermdgensgegensténde (z. B.
Dividenden- und Zinsforderungen) werden grundsétzlich zum Nenn-
wertzzgl. aufgelaufener Zinsen angesetzt. Festgelder werden zum Ver-
kehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zzgl. Zinsen
erfolgt.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden
unter Zugrundelegung des Closing-Fixings von WM/Reuters um 16:00 Uhr
(London-Time) / 17:00 Uhr (deutscher Zeit) der Wahrung des Vortages
in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Sondervermégen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

erfolgsunabhéngige Aufwendungen: 2,75%

erfolgsabhéngige Aufwendungen: 0,00 %

Transaktionskosten

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstéande)

im Geschéftsjahr gesamt EUR 14.570,55
an die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte
gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergiitung.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlédge, die dem Sondervermdgen
fiirden Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen berechnet
wurden

Fiir die im Geschéftsjahr erworbenen bzw. verduerten Sondervermé-
gen wurden keine Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschldge
gezahlt.



Verwaltungsvergiitungssitze fiir die im Geschéftsjahr
im Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergiitungssatz

p.a.in %
AB SICAV I-Select US Equ.Ptf. Actions Nom. | Acc.USD o.N. LU0683600992 1,000
Absolute Insight Fds-Credit Fd Reg.Shares B1P Acc. EUR o.N. IE00B3CLDN55 1,000
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul Inhaber-Anteile B (Inst.) DEO00A1C5D13 0,950
Antecedo Strategic Invest Inhaber-Anteile DEOOOAQOYJLI93 1,780
Artemis US Extended Alpha Fund Reg. Shares | Acc. USD o.N. GB00OBMMV5H66 0,750
E.I. Sturdza Fds-Str.Eur.VI.Fd Reg.Shares EUR Inst. 0.N. IE00B7TRTL43 0,125
EquityFlex Inhaber-Anteile | USD Cap. o.N. LU1138397838 0,135
HSBC S&P 500 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE00B5KQNG97 0,900
InRIS UCITS PLC-R CFM Divers. Reg. Shares Cl.I EUR o.N. IE00BSPL3L55 1,300
Invesco Pan Europ.Structur.Eq. Act. Nom. C o.N. LU0119753134 0,800
iShares-MSCI Japan UETF DIS Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DEO0ODAODPMW9 0,590
iShs MSCI Japan U.ETF USD (D) Registered Shares o.N. IE00B02KXH56 0,590
JPMorgan-Europe Equity Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.C(pr)(acc)EUR o.N. LU0289214545 0,850
Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.0p.Bd Reg.Shs X EUR Acc Hdgd o.N. IECOBHBFD812 1,000
MFS Mer.-European Value Fund Bearer Shares Cl. 11 EO o.N. LU0219424487 0,850
MFS Meridian-Glob.Concentr.Fd Bearer Shares CI. [1 DL o.N. LU0219455010 0,950
Nordea 1-Glob.Stab.Eq.Fd Actions Nom. Class BI-EUR LU0097890064 0,850
PowerShs EQQQ Nasdag-100 U.ETF Registered Shares o.N. 1E0032077012 1,000
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inhaber-Anteile Ant.klasse | DEO00ATW9A36 1,250
Robeco CGF-R.BP US Sel.Opp.Eqg. Act. Nom. Class 1 USD o.N. LU0674140123 0,700
RP Vega Inhaber-Anteile IL DEO00ATJSUAT7 0,400
Schroder ISF Asian Total Ret. Namens-Anteile C (USD)Acc. o.N. LU0326949186 1,000
Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ Namensanteile C Dis. o.N. LU0205194367 1,000
Sycomore Partners Fund Actions au Port.IB 4 Déc. o.N. FR0012365013 1,000
Vector - Navigator Namens-Anteile 12 Cap. o.N. LU1013275828 0,750

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage

Bestandprovision EUR 954,77

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Collateral Service Fee EUR 995,72

Fremde Depotgebiihren EUR 540,84




Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr
der Landesbank Berlin Investment GmbH

gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 9.452.572,01
davon feste Vergiitung EUR 7.627.855,64
davon variable Vergiitung EUR 1.824.716,37
Zahl der Mitarbeiter der KVG 125
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr

der Landesbank Berlin Investment GmbH

gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen * EUR 1.131.306,86
Geschéftsfiihrer EUR 1.131.306,86
weitere Risktaker EUR 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie

Geschéftsfiihrer und Risktaker EUR 0,00

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Landesbank Berlin Investment GmbH unterliegt den fiir Kapital-
verwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben
im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zudem gilt
die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergiitungs-
richtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Ver-
giitungssysteme definiert. Sie enthélt die Grundsétze zur Vergiitung,
z.B. bei der Bemessung von variabler Vergiitung, und die mal3geb-
lichen Vergiitungsparameter.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergiitungs-
ausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung” (MKV), auf seine
Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben zur Vergiitung liberpriift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergiitungssystem der Landesbank Berlin Investment GmbH
umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie monetére und
nicht-monetére Nebenleistungen.

Fiir die Gesamtzielvergiitung sind Richtwerte definiert. Die Richtwerte
variieren in Abhangigkeit von der Vergiitungshohe. Damit verbunden
gilt fiir alle Mitarbeiter der Landesbank Berlin Investment GmbH eine
Obergrenze fiir die maximal mogliche variable Vergiitung in Héhe von
200 % der fixen Vergiitung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B.
Anlageerfolgspramien, werden bei der Landesbank Berlin Investment
GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Das fiir die variable Vergiitung zur Verfliigung stehende maximale
finanzielle Gesamtvolumen (,Bonuspool”) leitet sich — unter Beriick-
sichtigung der finanziellen Lage der Landeshank Berlin Investment
GmbH — aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche
Girozentrale nach MaRgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten
Bonuspool der Deka-Gruppe ab.

*) Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert
wurden oder sich auf derselben Einkommenstufe wie Risktaker oder Geschéftsfiihrer befinden
weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Geschéftsfiihrer oder Risktaker mit Kontroll-
funktionen sind

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der
Bonuspool fiir die Landesbank Berlin Investment GmbH nach pflicht-
gemadRBem Ermessen angemessen reduziertoder gestrichen. Indiesem
Fall werden auch die dem Mitarbeiter fiir das betreffende Geschafts-
jahr in Aussicht gestellten variablen Vergiitungselemente anteilig
reduziert oder gestrichen.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsatzlich
derindividuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der
Organisationseinheit, in der der Mitarbeiter tétig ist, der Erfolgsbeitrag
der Landesbank Berlin Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung
der von dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamt-
erfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quanti-
tative (finanzielle) als auch qualitative (nicht-finanzielle) Kriterien ver-
wendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit und Beachtung
der Richtlinien der Deka-Gruppe. Negative Erfolgsbeitrdge miissen
die Hohe der variablen Vergiitung verringern. Die Erfolgsbeitrdge kon-
nen anhand der Erfiillung von Zielvorgaben oder Zielvereinbarungen
ermittelt werden.

Fiir die Ermittlung der Erfolgsbeitrdge werden insbesondere solche
Parameter verwendet, die auf den nachhaltigen Erfolg ausgerichtet
sind. Dabei werden inshesondere eingegangene Risiken, deren Lauf-
zeiten sowie Kapital- und Liquiditatskosten beriicksichtigt. Die Gestal-
tung der Erfolgsbeitrdge wird auf die Erreichung der in den Strategien
niedergelegten Ziele der Landesbank Berlin Investment GmbH aus-
gerichtet, um negative Anreize fiir die Mitarbeiter zur Eingehung unver-
héltnismaRig hoher Risikopositionen zu vermeiden.

Die Bemessung und Verteilung der Verglitung an die Mitarbeiter erfolgt
durch die Geschéftsfiihrung. Die Vergiitung der Geschéftsfiihrung wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Fiir die variable Vergiitung von der Geschéftsfiihrung der Kapital-
verwaltungsgesellschaften, Mitarbeitern, deren Téatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als
Jrisikorelevante Mitarbeiter”) gelten folgende Regelungen:

- Die variable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grund-
séatzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von
individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters sowie den Erfolgs-
beitrdgen des Geschéftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fiir Geschéftsfiihrer der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung iiber
einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschéftsfiihrer-
Ebene in den Kapitalverwaltungsgesellschaften betrégt der auf-
geschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen
Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewéhrt, deren Wert-
entwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung
der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unter-
liegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit noch einer weiteren Sperr-
frist von einem Jahr.



- Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der Warte-
zeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgs-
beitrdgen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der
Deka-Gruppe gekiirzt werden oder génzlich entfallen. Jeweils am
Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Ver-
giitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene
Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die
unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fiir das
jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in
Luxemburg: 100 TEUR) nicht tiberschreitet, erhalten die variable
Vergiitung vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regu-
latorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2015 fand im Rahmen der
jahrlichen zentralen und unabhéngigen internen Angemessenheits-
priifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt
werden, dass die Grundséatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichts-
rechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehal-
ten wurden und das Verglitungssystem angemessen ausgestaltet war.

Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers
An die Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

Die Landesbank Berlin Investment GmbH hat uns beauftragt, gemaR
§ 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht
des Sondervermdgens Best-INVEST 100 fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalver-
waltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach 8 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Ver-
giitungspolitik der Landesbank Berlin Investment GmbH wurden im
Geschéftsjahr 2015 nicht vorgenommen. Zudem konnten keine Unregel-
maligkeiten festgestellt werden.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne
und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstinde
mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen
werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht-
realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in
die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit
den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Netto-
verdnderungen ermittelt werden.

Berlin, den 06. April 2017

Landesbank Berlin Investment GmbH

Hel’ Miihle Vieten

Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Verwaltung des
Sondervermdgens sowie die Erwartungen {iber mdgliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogeneninternen Kontrollsystems und die Nach-
weise fiir die Angaben im Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsétze fiir den Jahresbericht
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 den gesetzlichen Vorschriften.
Hamburg, den 07. April 2017

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Behrens
Wirtschaftspriifer

Ludwig
Wirtschaftspriiferin



Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften”

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger,
die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind (unbeschrénkt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinldnder
bezeichnet). Dem ausldndischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Jahresbericht beschriebenen
Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren (ausléandische Anleger sind Anleger, die nicht
unbeschrénkt steuerpflichtig sind; diese werden nachfolgend auch
als Steuerauslénder bezeichnet).

DerFondsistals Zweckvermdgen von der Kérperschaft- und Gewerbe-
steuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds werden jedoch
beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fiir Allein-
stehende; fiir getrennt veranlagte Ehegatten; fiir getrennt veranlagte
eingetragene Lebenspartner hinsichtlich nach dem 31.12.2013 zuge-
flossener Kapitalertrédge) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte
Ehegatten; fiir zusammen veranlagte eingetragene Lebenspartner
hinsichtlich nach dem 31.12.2013 zugeflossener Kapitalertrége) tiber-
steigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehéren auch
die vom Fonds ausgeschiitteten Ertrdge, die ausschiittungsgleichen
Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Ver-
kauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31.12.2008 erworben
wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsétzlich Abgeltungs-
wirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen regelmalig nicht in der Einkommensteuererklarung anzu-
geben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vor-
genommen und ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn
der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sog. Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z. B. ein Gewinn aus der VerduBerung von Fondsanteilen
in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
klarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hdherem persdnlichen Steuersatz kdnnen
Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen erforderlich sein,
wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung aullergewohnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z. B. Spenden) geltend gemacht
werden.

' Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlieRlich
der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrdge des Investmentvermdgens einem Quellen-
steuerabzug unterliegen.

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 01.01.2009 erworbenen Fondsanteilen sind
beim Privatanleger steuerfrei.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die
Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrége eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlénder)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschéften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerdulRerung von Aktien, Anteilen an Investmentver-
mdgen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus Termin-
geschéften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange
sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerduBerung der folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapital-
forderungen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tetwerden (§ 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 Buchst. a) bis f) InvStG):

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) .cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerdulRerung der o. g. Wertpapiere / Kapital-
forderungen, Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrdge aus Still-
halterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuer-
abzugvon 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der VerdufRerung von Wert-
papieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 01.01.2009 er-
worben bzw. die Termingeschéfte vor dem 01.01.2009 eingegangen
wurden.

Ergebnisse aus der VerdulRerung von Kapitalforderungen, die nicht in
der o. g. Aufzéhlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind beim Anleger grundsétz-

lich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrége the-
sauriert oder ausgeschiittet werden. Sie unterliegen i. d. R. dem Steu-



erabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten oder eingetra-
genen Lebenspartnern hinsichtlich nach dem 31.12.2013 zugeflossener
Kapitalertrdge nicht libersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Perso-
nen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sog. Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheini-
gung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich
ausschiittenden Sondervermdgens in einem inldndischen Depot bei
der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anle-
ger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Fiir den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine Ertrége nicht
ausschiittet, stellt der Fonds den depotfiihrenden Stellen die Kapital-
ertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Soli-
daritdtszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiihren-
den Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter
Beriicksichtigung der persdnlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so
dass ggf. auch Kirchensteuer abgefiihrt wird. Soweit der Fonds den
depotfiihrenden Stellen Betrdge zur Verfiigung gestellt hat, die nicht
abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inldndischen Depot, so erhélt der
Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung
vor Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds vorlegt, den der depot-
fiilhrenden Stelle zur Verfiigung gestellten Betrag auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw.
nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung iiber den einbehal-
tenen und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritdtszuschlag. Der
Anleger hat dann die Médglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine persdnliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nichtin einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen Kreditinstitut vorge-
legt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent
zuziiglich des Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen posi-
tiven Ertrdgen auf der Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene des
Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnetwerden. Eine direkte Zurechnung der negativen steu-
erlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht maglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer erst

in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéfts-
jahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr des
Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene
des Fonds verrechnet werden. Eine friilhere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Substanz-
auskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat,
sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der VerduRRerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h., sie erhohen den steuerlichen
Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile andem Fonds, die nach dem 31.12.2008 erworben wur-
den, von einem Privatanleger verdauBert, unterliegt der VerdulRerungs-
gewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Sofern die Anteile in
eineminldndischen Depotverwahrtwerden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheini-
gung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust veraufRert, dann ist der Verlust mit anderen positi-
ven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 01.01.2009 erworbenen Fonds-
anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinnim Zeitpunkt der Anschaffung und der
VerduBerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verau-
Berung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteu-
erlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen
kann. Zudem ist der VerduBerungspreis um die thesaurierten Ertrage
zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch inso-
weit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem 31.12.2008 erworbener
Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene
erfassten, nach Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA")
steuerfreien Ertrége zuriickzufiihrenist (sog. besitzzeitanteiliger Immo-
biliengewinn).

Die Gesellschaftverdffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstég-
lich als Prozentsatz des Anteilwerts des Fonds.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschéften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien, Anteilen an Investmentver-
mdgen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus Termin-
geschéften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange



sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerduRerung der folgenden Kapitalforderungen (sog. , Gute Kapital-
forderungen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tetwerden (§ 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 Buchst. a) bis f) InvStG):

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) .cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf Anle-
gerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind VerduRerungsgewinne aus
Aktien ganz" (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 Pro-
zent (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z. B. Einzelunternehmern)
steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). VerauBerungsgewinne aus Renten/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrége aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerdulRerung von Kapitalforderungen, die nicht in
der o. g. Aufzéhlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

Jeweils ausgeschiittete WertpapierverduRerungsgewinne, Termin-
geschéftsgewinne sowie Ertrdge aus Stillhalterprdmien unterliegen
grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziig-
lich Solidaritdtszuschlag). Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der Verau-
RBerung von jeweils vor dem 01.01.2009 erworbenen Wertpapieren und
eingegangenen Termingeschéaften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapi-
talertrdge Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrdage

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sind beim Anleger grundsétzlich steu-
erpflichtig.? Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrége thesauriert
oder ausgeschiittet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur beiVorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder vergiitet diesen.
Im Ubrigen erhilt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber die Vor-
nahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 01.03.2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen gel-
tende Dividenden in- und auslandischer Kapitalgesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder thesauriert werden,
sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem Gesetz {iber deutsche
Immobilien-Aktiengesellschaften mit bdrsennotierten Anteilen (nach-
folgend ,REITG”) bei Kdrperschaften grundsétzlich steuerfrei.¥ Auf-
grund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdividenden
sind nach dem 28.02.2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflos-
sene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und ausléndischer
Kapitalgesellschaften bei Kérperschaften steuerpflichtig. Von Einzel-
unternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach
dem REITG — zu 60 Prozent zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inléndische Dividenden unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur beiVorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder vergiitet diesen.
Im Ubrigen erhilt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber die Vor-
nahme des Steuerabzugs.

Ausléndische Dividenden unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag). Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuer-
abzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kor-
perschaft ist oder die auslandischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inldndischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenem Vor-
druck erklart wird. Von bestimmten Kérperschaften muss der auszah-
lenden Stelle fiir den Nachweis der unbeschrankten Steuerpflichteine
Bescheinigung des fiir sie zustdndigen Finanzamtes vorliegen. Dies
sind nicht rechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere
Zweckvermogen des privaten Rechts sowie juristische Personen des
privaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossen-
schaften oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegen-
seitigkeit sind (§ 1 Absatz 1 Nr. 4 und 5 KStG).

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommen-
steuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fiir
Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kiirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung
kénnen Dividenden von ausléndischen Kapitalgesellschaften als so-
genannte Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der
Anleger eine (Kapital-) Gesellschafti. S. d. DBAs ist und auf ihn durch-
gerechnet eine geniigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen posi-
tiven Ertrdgen auf der Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf
Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnetwerden. Eine direkte Zurechnung der negativen steu-
erlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, indem das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung
fiir das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuer-

' 5 Prozent der VerduRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nicht
abzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

2 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Absatz 2a InvStG im Rahmen der Zins-
schrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

3 5Prozentder Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfahige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.



lichen Ertrdge auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine friihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer
des Anlegers ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Dies
bedeutet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskeh-
rungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu
bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefiihrten
Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiit-
tung vermindert werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduRerung von Anteilenim Betriebsvermégen sind
fiir Kérperschaften grundsétzlich steuerfrei," soweit die Gewinne aus

' 5Prozent des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als
nicht abzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des
Fonds aus in- und auslédndischen Aktien herriihren und soweit diese
Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei
sind (sog. Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Verau-
RBerungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft verof-
fentlicht den Aktiengewinn (seit 01.03.2013 aufgrund der unter dem
Punkt ,In- und auslandische Dividenden” erwéhnten Gesetzesdnde-
rung zwei Aktiengewinne getrennt fiir Kérperschaften und Einzelun-
ternehmer — ggf. erfolgt die getrennte Veroffentlichung erst nachtrég-
lich) bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile istzudem insoweit steuer-
frei, als er auf die wahrend der Besitzzeitim Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien Ertrdge
zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Inmobiliengewinn).

Die Gesellschaftverdffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstég-
lich als Prozentsatz des Anteilwerts des Fonds.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Thesaurierte oder ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Deutsche Dividenden

Ausléndische Dividenden

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommen-
steuer angerechnet; ggf. kdnnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100 % der Dividenden; Einkommensteuer auf
60 % der Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden
oder um Dividenden aus niedrig besteuerten Kapital-
Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die

Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nichtim Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,
ansonsten 25%

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Kérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kénnen
ausléndische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum
DBA-Ho6chstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung

der Einkiinfte abziehbar

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelshilanziell keine Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kdnnen
ausldndische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen ausléndische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:
Kérperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; auslandische Quellen-
steuer ist bis zum DBA-Hdchstsatz
anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insh. Kirchen,
gemeinniitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite
Anleger

(insh. Pensionskassen,
Sterbekassen und Unter-
stiitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Materielle Besteuerung:
Steuerabzug wirkt definitiv

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei
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Thesaurierte oder ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem Deutsche Dividenden Ausléndische Dividenden
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und

sonstige Ertrige

Gewerbliche
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsétzlich
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkom-
men- oder Kérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden,
wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaft-
steuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die
Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personen-
gesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten, als hétten die Gesellschafter unmittelbar
in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25%; ggf. ErmaRigung auf
DBA-Hochstsatz mdglich
durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung, der
beim Bundeszentralamt fiir
Steuern zu stellen ist; soweit
keine Quellensteuer-
erstattung erreicht wird, wirkt
der Steuerabzug definitiv

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertrdgen und Ertrdgen aus der
VerduBerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererkldrung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern
belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der VerduBerung deutscher Immobilien eine Erstattung
erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in Deutschland
betrégt nur 15%). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates
des Anlegers.
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter
Kapitalforderungen und Termingeschifts-
gewinne

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60 % der Verduerungs-
gewinne, sofern es sich nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem
Verkauf niedrig besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; gewerbesteuerfrei

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht
im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem
Verkauf niedrig besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; fiir Zwecke der Kdrper-
schaftsteuer gelten 5% der steuerfreien Gewinne
als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei denen
die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelshilanziell keine Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. konnen auslandische

Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder

abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger

(insh. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insh. Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern
die im Kdrperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter

gewinne

Kapitalforderungen und Termingeschifts-

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Gewerbliche
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer angerechnet.

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsétzlich
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkom-
men- oder Kérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden,
wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaft-
steuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

Materielle Besteuerung:

den Fonds investiert.

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personen-
gesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten, als hétten die Gesellschafter unmittelbar in

Auslandische Anleger Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein Solidaritéts-
zuschlag als Ergédnzungsabgabe erhoben. Anrechenbare auslédndische Quellensteuern kdnnen auf der Ebene des Investmentfonds als Werbungs-
kosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers maglich. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertrag-
steuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbhescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerausldnder Anteile an ausschiittenden Sonder-
vermdgenim Depot bei einerinldndischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinséhnliche Ertrdge, Wertpapierver-
duBerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und ausldndische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslander-
eigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depot-
filhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung (& 37 Absatz 2 AQ)
zu beantragen. Zusténdig ist das fiir die depotfiihrende Stelle zustén-
dige Finanzamt.

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an thesaurierenden Sonderver-
mdgen im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird
ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inldndische Dividenden
handelt. Erfolgt der Nachweis verspétet, kann — wie bei verspatetem
Nachweis der Ausldndereigenschaftbei ausschiittenden Fonds—eine
Erstattung entsprechend der Abgabenordnung (837 Absatz2 AO) auch
nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Fiir inlandische Dividenden erfolgt hingegen ein Steuerabzug. Inwie-
weit eine Anrechnung oder Erstattung dieses Steuerabzugs fiir den
ausldndischen Anleger méglichist, hdngt von dem zwischen dem Sitz-
staatdes Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inldndische
Dividenden erfolgt iiber das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) in
Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Kdrperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergiitung
des Steuerabzugs, ist kein Solidaritdtszuschlag abzufiihren bzw. wird
beieiner Thesaurierung der einbehaltene Solidaritdtszuschlag vergiitet.
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Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfiih-
renden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatzder Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelmalig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Her-
kunftsldndern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft kann die
anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Werbungs-
kosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf
Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig. Ubt die Gesell-
schaftihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene
Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden kdnnen (Ertrags-
ausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrége,
auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermitteltwerden,
sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim zustén-
digen Finanzamt eine Feststellungserklirung abzugeben. Anderungen
der Feststellungserklarungen, z. B. anlédsslich einer AulRenpriifung
(811 Absatz 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das Geschéfts-
jahrwirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar gewor-
den ist. Die steuerliche Zurechnung dieser gednderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am
Ausschiittungstag bei der Ausschiittung fiir dieses Geschéftsjahr.

Damittreffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger,
die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt sind.
Die steuerlichen Auswirkungen kdnnen entweder positiv oder negativ
sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthal-
tenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerdulBerung von nicht Guten Kapitalforderungen,
die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolge-
dessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa mit
Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr
derZahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als negative Ein-
nahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren

durchgefiihrt wird und sowohl bei der Verdffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu bescheini-
genden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischenge-
winn nicht verdffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Entgelts fiir die
Riickgabe oder VerdulRerung des Investmentanteils als Zwischen-
gewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwi-
schengewinn unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht
zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerduRBerung des Fondsanteils
bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbsténdigen Teil des
VerduBerungserldses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmalig auch den Abrechnungen
sowie den Ertrdgnisaufstellungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermdgens
in ein anderes inldndisches Sondervermdgen kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermé-
gen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h., dieser Vorgang ist
steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermégens-
gegenstdnde eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inlandi-
sche Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder
ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
ibertragenden Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vor-
gesehene Barzahlung im Sinne des § 190 Absatz 2 Nr. 2 KAGB, ist diese
wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom
ibertragenden Sondervermdgen erwirtschaftete und noch nicht aus-
geschiittete Ertrdge werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag
als sogenannte ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente
Besteuerung fiir Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuerge-
setzes, nachfolgend ,InvStG”) gelten nur, wenn der Fonds unter die
Bestandsschutzregelung des InvStG (& 22 Absatz 2 InvStG) fallt. Dafiir
muss der Fonds vor dem 24.12.2013 aufgelegt worden sein und die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehe-
maligen Investmentgesetz erfiillen. Alternativ bzw. spétestens nach
Ablaufder Bestandsschutzzeit muss der Fonds die steuerlichen Anlage-
bestimmungen nach dem InvStG erfiillen. Dies sind die Grundsétze,
nach denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als Investment-
fonds behandelt zu werden. In beiden Féllen miissen zudem samtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntmachungs-
pflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Absatz 1 InvStG bekannt
gemacht werden. Hat der Fonds Anteile an anderen Investmentver-
mdgen nach 8 10 InvStG erworben, so gelten die oben genannten
Besteuerungsgrundsétze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Fonds
entweder unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG féllt oder
die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfiillt und (ii)
die Verwaltungsgesellschaft fiir diese Zielfonds den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmungen
bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu erfiillen und
samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugédnglich sind, bekannt
zu machen. Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, inshesondere soweit der Fonds Anteile an Invest-
mentvermdgen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesell-



schaft fiir diese den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommt. In diesem Fall werden die Ausschiittungen und der
Zwischengewinn sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile an Investmentver-
mogen (mindestens jedoch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt (§ 6 InvStG).
Der EuGH hat allerdings mit Urteil vom 09.10.2014 in der Rs. 326/12 ent-
schieden, dass diese Pauschalbesteuerung europarechtswidrig ist.
Im Rahmen einer europarechtskonformen Auslegung sollte danach
der Nachweis iiber die tatsdchliche Hohe der Einkiinfte durch den
Anleger gefiihrt werden konnen.

Die Gesellschaftist zudem bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen
auBerhalb der Anforderungen des § 5 Absatz 1 InvStG (insbesondere
den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn)
bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach
dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden, ist der Fonds
als Investitionsgesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung richtet sich
nach den Grundsétzen fiir Investitionsgesellschaften (§ 18 bzw. § 19
InvStG).

EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIV*), mit der die Richt-
linie 2003/48/EG des Rates vom 03.06.2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 im
Bereich der Besteuerungvon Zinsertragen umgesetzt wird, soll grenz-
tiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertrdgen natiirlicher
Personenim Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (ins-
besondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco
und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zins-
richtlinie weitgehend entsprechen.

Dazuwerden grundsétzlich Zinsertrage, die eine im europdischen Aus-
land oder bestimmten Drittstaaten anséssige natiirliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt)
gutgeschrieben erhélt, von dem deutschen Kreditinstitut an das Bun-
deszentralamt fiir Steuern und von dort aus letztlich an die auslandi-
schen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrége, die eine natiirliche
Personin Deutschland von einem auslandischen Kreditinstitutim euro-
pdischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von dem
auslandischen Kreditinstitut letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanz-
amt gemeldet. Alternativ behalten einige ausldndische Staaten Quel-
lensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beige-
tretenen Drittstaaten anséssigen Privatanleger, die grenziiberschrei-
tend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrége erwirtschaften. Insbesondere die Schweiz hat sich ver-
pflichtet, von den Zinsertrédgen eine Quellensteuerin Hohe von 35 Pro-
zent einzubehalten. Der Anleger erhdlt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuernim Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrech-
nen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom Steuerabzug
im Ausland befreien zu lassen, indem er eine Erméchtigung zur freiwil-
ligen Offenlegung seiner Zinsertrdge gegeniiber dem ausléndischen
Kreditinstitut abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug
zu verzichten und stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich vorge-
gebenen Finanzbehdrden zu melden.
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Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzugeben, ob er
der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope). Fiir diese Beur-
teilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen:

- Wenn das Vermdgen des Fonds aus hochstens 15 Prozent Forde-
rungenim Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letztlich
auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten zuriickgreifen,
keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu versen-
den. Ansonsten l6st die Uberschreitung der 15 Prozent-Grenze
eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir
Steuern {iber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

- Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der Riickgabe
oder VerdulBerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu mel-
den.Handelt es sich um einen ausschiittenden Fonds, so ist zusatz-
lich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an
das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden. Handelt es sich um
einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequen-
terweise nurim Falle der Riickgabe oder VerduBerung des Fonds-
anteils.

Informationen zu den Rechtssachen ,, Manninen”
und ,Meilicke”

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat zur Direktanlage in Aktien in
der Rechtssache ,,Manninen” fiir einen finnisch-schwedischen Sach-
verhalt entschieden, dass die Versagung der Anrechnung auslandi-
scher Korperschaftsteuern auf auslandische Dividenden nach finni-
schem Recht europarechtswidrig ist.

Auch in Deutschland konnte unter Geltung des sogenannten Anrech-
nungsverfahrens (in der Regel bis Ende des Veranlagungszeitraumes
2000) nur die auf inldndische Dividenden entfallende Korperschaft-
steuer, nicht aber die auslandische Kdrperschaftsteuer auf die per-
sonliche Steuerschuld des Anlegers angerechnet werden. Diese
steuerliche Ungleichbehandlung inldndischer und ausléndischer Divi-
denden hat der EuGH in seinem Urteil vom 06.03.2007 (Rechtssache
.Meilicke”) beanstandet und hierbei die zeitliche Wirkung des Urteils
nicht beschrankt. Die verfahrensrechtliche Rechtslage nach nationa-
len Vorschriften ist derzeit insbesondere fiir die Fondsanlage noch
unklar.

Zur Wahrung moglicher Rechte kann es sinnvoll sein, insbesondere im
Hinblick auf die Offenhaltung von Steuerbescheiden, sich mit Ihrem
Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Investmentsteuerreform

Das mit Veroffentlichung im Bundesgesetzblatt vom 26.07.2016 ver-
kiindete Investmentsteuerreformgesetz sieht grundsatzlich vor,
dass ab 2018 bei Fonds bestimmte inldndische Ertrdge (Dividenden /
Mieten/VerduBerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des
Fonds besteuert werden sollen. Auf Ebene des Anlegers werden
Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus dem Verkauf
von Fondsanteilen unter Berilicksichtigung von Teilfreistellungen
grundsatzlich steuerpflichtig sein.

Die Teilfreistellungen stellen einen Ausgleich fiir die Vorbelastung auf
der Fondsebene dar. Anleger erhalten unter bestimmten Voraus-
setzungen einen pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschafteten
Ertrdge steuerfrei. Dieser Mechanismus gewéhrleistet allerdings
nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich geschaffen
wird.
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Zum 31.12.2017 gilt unabhéngig vom tatsédchlichen Geschéftsjahres-
ende des Fonds fiir steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschéftsjahr
als beendet. Hierdurch gelten ausschiittungsgleiche Ertrdge zum
31.12.2017 als zugeflossen. Zu diesem Zeitpunkt gelten auch die
Fondsanteile der Anleger als verdulRert und am 01.01.2018 als wieder
angeschafft. Ein Gewinn im Sinne des Gesetzes aus dem fiktiven
Verkauf der Anteile gilt jedoch erst im Zeitpunkt der tatsdchlichen
VerduBerung der Anteile bei den Anlegern als zugeflossen.

Das Investmentsteuerreformgesetz sieht auBerdem vor, dass Fonds
trotz Steuerbefreiung Kapitalertragsteuer auf ab dem 01.01.2016
zuflieBende inldndische Dividenden und Ertrdge aus inlandischen
eigenkapitaldhnlichen Genuss-Scheinen zahlen miissen, soweit sie
innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach der
Falligkeit der Kapitalertrdge weniger als 45 Tage wirtschaftlicher und
zivilrechtlicher Eigentiimer der Aktien oder Genuss-Scheine sind.
Tage, fiir die sich der Fonds gegen Kursdnderungsrisiken aus den
Aktien und Genuss-Scheinen absichert, so dass er diese gar nicht
oder nur noch zu einem geringen Teil tragt, zahlen dabei nicht mit.
Die bereits in Kraft getretene Regelung kann Auswirkungen auf die
Anteilpreise und die steuerliche Position des Anlegers haben. Dies
kann durch die Umsetzung der Anlagestrategie bedingt sein.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschranktkorperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.
Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die dar-
gestellten steuerlichen Auswirkungen nachteilig beeinflussen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit. Anlegern wird grundsétzlich empfohlen, sich von einem
Steuerberater iiber die steuerlichen Auswirkungen aus dem Erwerb,
Halten bzw. Verkauf von Fondsanteilen beraten zu lassen.



Angaben zu den Kosten und
Auftragsannahmeschlusszeiten

Ausgabeaufschlag zurzeit 4,00 %
Verwaltungsvergiitung zurzeit p.a. 1,50 %
Verwahrstellenvergiitung p.a. 0,10 %
Portfolioumschlagsrate 43,53 %
Laufende Kosten 2,75 %

(Kosten, die dem Fonds im vergangenen Geschéftsjahr
abgezogen wurden)

Bei Auftragseingang bis 06:00 Uhr bei der Gesellschaft bzw. der Ver-
wabhrstelle erfolgt die Abrechnung zu den festgestellten Preisen des
ndchsten Bdrsentages und bei Auftragseingang bei der Gesellschaft
bzw. der Verwahrstelle nach 06:00 Uhr erfolgt die Abrechnung zu den
festgestellten Preisen des iiberndchsten Bdrsentages. Sofern der
bezeichnete Borsentag ein gesetzlicher Feiertag in Berlin ist, erfolgt
die Abrechnung am darauf folgenden Bdrsentag.

Eine Ubersicht iiber die Kosten und Auftragsannahmeschlusszeiten
aller Fonds ist auf unserer Homepage www.lbb-invest.de erhaltlich.

27



28

Landeshank Berlin Investment GmbH, Berlin

Besteuerungsgrundlagen gemaRB 8 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom: 01.01.2016 bis 31.12.2016
Ex-Tag der Ausschiittung: 17.03.2017

Valuta: 17.03.2017

Datum des Ausschiittungsheschlusses: 02.03.2017

Name des Investmentvermdgens: Best-INVEST 100
ISIN: DE0005319826

§5
Abs.1S.1
Nr.

InvStG

Barausschiittung
1 a) Betrag der Ausschiittung 3
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrédge
2) Teilthesaurierungsbetrag / ausschiittungsgleicher Ertrag
1 b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrédge
1 ¢) Im Betrag der ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene
aa) Ertrégei.S.d.§2Abs.2S.1iV.m.§3Nr.40 EStG oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG ¥
bb) VerduRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S.2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG ¥

cc) Ertrége i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)

dd

steuerfreie VerduRerungsgewinne i.S.d. 82 Abs. 3Nr. 1 S. 1in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung

ee) ErtrégeiS.d.82Abs.3Nr.18S.2inder am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,

soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. 8 20 EStG sind

ff)  steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung

gg) Einkiinftei.S.d. 84 Abs.1

hh

in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

ii)  Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder

als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

ji) in1cii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

kk) in 1 c ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt

geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer berechtigen

) in1c kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1 d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage
aa) i.8.d.87 Abs.1und2

bb) i.S.d.87 Abs.3
davon inléndische Mietertrége

cc) i.S5.d.§87Abs. 18S.4,soweitin 1d aa) enthalten

1) Betrag der auslédndischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und

aa) dernach 84 Abs.2i.V.m. §32d Abs.5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde %

bb) in 1faa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder
83 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

Privat-
vermdgen

EUR
je Anteil

0,5000000
0,5000000
0,0000000
0,0000000
0,0000000
0,5000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
0,0000000
0,0000000
0,0039485

0,0000285

0,5000000

0,0000000
0,0000000

0,3572847

0,0009434

Betriebs-
vermogen
KStG !
EUR
je Anteil

0,5000000
0,5000000
0,0000000
0,0000000
0,0000000
0,5000000

0,0000000
0,0475918

0,0000000

0,0039485

0,0000285

0,5000000

0,0000000
0,0000000

0,3572847

0,0710509

Sonst.
Betriebs-
vermogen 2
EUR
je Anteil
0,5000000
0,5000000
0,0000000
0,0000000
0,0000000

0,5000000

0,0000000
0,0000000
0,0475918

0,0000000
0,0000000
0,0039485

0,0000000

0,0000285

0,0000000

0,5000000

0,0000000
0,0000000

0,3572847

0,0710509

0,0700538
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cc) dernach §4 Abs.2i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 0,0000000 0,0000000 0,0000000
vorgenommen wurde

ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000071 0,0000256 0,0000256

19 Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Steuerlicher Anhang:

' Angaben fiir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die bestimmte Kérperschaften sind, keine
Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit ausldndischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen
Personengesellschaften).

3 Der Betrag der Ausschiittung ist ausgewiesen zuziiglich auf Ebene des Investmentfonds abzufiihrender Kapitalertragsteuer und Solidaritétszuschlag sowie gezahlter,
abziiglich erstatteter auslédndischer Quellensteuern, soweit § 4 Abs. 4 InvStG nicht angewendet wurde (BMF-Schreiben v. 18.08.2009, Tz. 12).

4 Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

5 Der Ausweis der auslédndischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Hochstbetragsberechnung.

8 Der Ausweis der gezahlten Quellensteuer des aktuellen Geschéftsjahres vermindert um die erstattete Quellensteuer aus Vorjahren nach § 5 Abs. 1S.1 Nr. 1 h) InvStG erfolgt
unter Beriicksichtigung der auf Fondsebene bereits nach § 4 Abs. 4 InvStG als Werbungskosten abgezogenen anrechenbaren auslédndischen Quellensteuer. Soweit die erstattete
Quellensteuer die gezahlte Quellensteuer iibersteigt, erfolgt der Ausweis als negativer Betrag.
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Bescheinigung iiber die Angaben i.S.d. §5Abs.1S.1Nr. 1
und 2 InvStG nach 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir den vorstehenden
Investmentfonds fiir den genannten Zeitraum

An die Landesbhank Berlin Investment GmbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR 8 5 Abs. 1S. 1 Nr. 3 Invest-
mentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesellschaft fiir
den oben genannten Investmentfonds fiir den genannten Zeitraum zu
verdffentlichenden Angaben nach 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Die
Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu enthalten, ob
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsméglichkeiten
des Rechts nach § 42 AQ vorliegen, der sich auf die Besteuerungs-
grundlagen nach 8 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach
8 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum ver-
offentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach 85 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach
§5Abs.1S.1Nr. 1Tund 2InvStG in Verbindung mit den Vorschriften des
deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buchfiihrung/den Aufzeich-
nungen und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten steuer-
lichen Angaben nach 85 Abs. 1S.1Nr. 1und 2 InvStG. In den Jahres-
bericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem
Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert hat, verwen-
det sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaftnach
§ 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG zu verdffentlichenden Angaben in Uber-
einstimmung mit den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach & 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriiften
Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlieBlich deren
Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Auf-
zeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschrankte sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfligung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach MaRgabe vor-
liegender Bescheinigungen. Die entsprechenden steuerlichen Angaben
wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaBer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach 8 5Abs. 1S. 1
Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Ver-
waltung des Investmentfonds sowie die Erwartungen iiber mdgliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung beriicksichtigen wir das
fiir die Ermittlung der Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG

relevante interne Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen
und durchzufiihren, die unter den gegebenen Umsténden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der ange-
wandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Gesell-
schaft gewdhlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden, wenn sie in
vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, ein-
schldgige Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen der Finanz-
verwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine
kiinftige Rechtsentwicklung oderinsbesondere neue Erkenntnisse aus
der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft
vertretenen Auslegung notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Misshrauch von
Gestaltungsmoglichkeiten, des Rechts nach § 42 AQ vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagennach 85 Abs. 1 InvStG auswirken
kann, sind nach 8 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine iiber die Priifung der
Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts hinausgehenden
Ermittlungen vorzunehmen. Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir
einen Misshrauch von Gestaltungsmaglichkeiten des Rechts nach
§42 AO vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne nach 8 5 Abs. 2 Satz
1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach 85 Abs. 1S. 1 Nr. 1und 2 InvStG bezie-
hen, haben wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgénge
des laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stiitzen wir auf
analytische Priifungshandlungen und Befragungen zu den veroffent-
lichten Aktiengewinnen und den verdffentlichten Riicknahmepreisen
fiir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaftnach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und
2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestal-
tungsmaoglichkeiten des Rechts nach § 42 AQ ergeben, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Aktien-
gewinne nach 85 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeit-
raum veroffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Es kannnicht ausgeschlossenwerden, dass sich aus Sicht der Finanz-
verwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschéften oder sonstigen Umsténden, inshesondere dem Kauf und
Verkauf von Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstanden,
dem Bezug von Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der
Vornahme eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung iiber die Aus-
schiittung von Ertrdgen, sowie deren Zusammenspiel Anhaltspunkte
fiir einen Missbhrauch von Gestaltungsméglichkeiten des Rechts nach
§42 AQ ergeben.

Frankfurt am Main, den 08.03.2017
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burim Kabashi
Steuerberater

Sebastian Meinhardt
Steuerberater
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Landesbank Berlin Investment GmbH
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Kurfiirstendamm 201

10719 Berlin

Postfach 11 08 09

10838 Berlin

Telefon: 030/245-6 4500
Telefax: 030/245-6 46 50

Internet: www.lbb-invest.de
E-Mail: direct@Ibb-invest.de

Handelsregister:
Amtsgericht Berlin-Charlottenburg
Handelsregister-Nummer: HRB 29 288

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 9,9 Mio.
(Stand: 31.12.2015)

Gesellschafter
DekaBank Deutsche Girozentrale AoR, Frankfurt / Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale A6R

Mainzer Landstral3e 16

60325 Frankfurt/Main

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 447,9 Mio.
Eigenmittel der Deka-Gruppe: EUR 5.319 Mio.

(Stand: 31.12.2015)

Wirtschaftspriifer
KPMG AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Berater
Weberbank Actiengesellschaft, Berlin

Aufsichtsrat

Michael Riidiger (bis 30.09.2016)

Vorsitzender des Vorstandes,

DekaBank Deutsche Girozentrale AoR, Frankfurt / Main
—Vorsitzender —

Stefan Keitel

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung,
Deka Investment GmbH, Frankfurt / Main
—Vorsitzender (seit 04.10.2016) —

Manuela Better

Mitglied des Vorstandes,

DekaBank Deutsche Girozentrale A6R, Frankfurt / Main
— stellvertr. Vorsitzende —

Serge Demoliére
ehem. Mitglied des Vorstandes,
Berliner Sparkasse, NL der Landesbank Berlin AG, Berlin

Steffen Matthias
ehem. Generalsekretdr der European Fund and Asset Management
Association (EFAMA), Rechtsanwalt, Berlin

Victor Moftakhar (seit 01.02.2017)
Bereichsleiter,
Deka Investment GmbH, Frankfurt / Main

Martin K. Miiller (bis 09.05.2016)
Mitglied des Vorstandes,
DekaBank Deutsche Girozentrale AoR, Frankfurt / Main

Tanja Miiller-Ziegler

(vom 10.05.2016 bis 31.12.2016)

Mitglied des Vorstandes,

Berliner Sparkasse, NL der Landesbank Berlin AG, Berlin

Thomas Schneider (seit 01.10.2016)

Mitglied der Geschéftsfiihrung,
Deka Investment GmbH, Frankfurt / Main

Geschaftsfiihrung

Arnd Miihle, Berlin
(Sprecher)

Andreas HeB, Berlin

Dyrk Vieten, Berlin
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Anlageausschuss

Klaus Siegers

Vorsitzender des Vorstandes,
Weberbank Actiengesellschaft, Berlin
- Vorsitzender -

Oliver Borgis
Direktor / Leiter Vermdgensverwaltung,
Weberbank Actiengesellschaft, Berlin

Jens Herdack
Stellvertr. Direktor
Weberbank Actiengesellschaft, Berlin

Sascha Rehbein
Handlungsbevollmachtigter
Weberbank Actiengesellschaft, Berlin

Daniel Schar
Direktor
Weberbank Actiengesellschaft, Berlin
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Von der LBB-INVEST werden zzt. folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet:

1. Investmentvermdgen nach der 0GAW-Richtlinie
a) Aktienfonds

Deutschland-INVEST

WKN 847928 / ISIN DE0008479288
(aufgelegt am 12.11.1990 bis 30.06.2006 als
BB-Deutschland-INVEST)

Europa-INVEST
WKN 847924 / 1ISIN DE0008479247
(aufgelegt am 31.10.1989 bis 30.06.2006 als BB-Europa-INVEST)

GO EAST-INVEST

WKN 977017 / ISIN DE0009770172

(aufgelegt am 01.12.1995 als BB-Tschechien-INVEST
und vom 01.04.2004 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
BB-GO EAST-INVEST)

Keppler-Emerging Markets-LBB-INVEST
WKN AOERYQ / ISIN DEOOOAOERYQ0
(aufgelegt am 30.08.2006)

Keppler-Global Value-LBB-INVEST
WKN AO0JKNP /ISIN DEOOOAOJKNP9
(aufgelegt am 02.07.2007)

LINGOHR-AMERIKA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 847943 / ISIN DE0008479437
(aufgelegt am 29.12.1993 bis 30.06.2006 als BB-Amerika-INVEST)

LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

WKN 847938 / ISIN DE0008479387

(aufgelegt am 21.04.1992 als BB-Asien-INVEST und
vom 01.04.2004 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 532009 / ISIN DE0005320097

(aufgelegt am 01.10.2003 bis 30.06.2006 als
LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 977479/ ISIN DE0009774794
(aufgelegt am 01.10.1996 bis 30.06.2006 als
LINGOHR-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

TopPortfolio-INVEST

WKN 977494 / ISIN DE0009774943
(aufgelegt am 02.03.1998 bis 30.06.2006 als
BB-TopPortfolio-INVEST)

WachstumGlobal-INVEST

WKN 979906 / ISIN DE0009799064

(aufgelegt am 01.11.1999 als BB-Millennium-INVEST
und vom 01.07.2006 bis 31.10.2008 weitergefiihrt als
Millennium-INVEST)

b) Rentenfonds

EuroRent-EM-INVEST

WKN 847925 / ISIN DE0008479254

(aufgelegt am 27.12.1989 als BB-DMrent-INVEST, vom 01.10.2000
bis 30.06.2006 weitergefiihrt als BB-EuroRent-INVEST) und vom
01.07.2006 bis 17.03.2016 als EuroRent-INVEST)

Multirent-INVEST
WKN 847921/ 1SIN DE0008479213
(aufgelegt am 31.01.1989 bis 30.06.2006 als BB-Multirent-INVEST)

Multizins-INVEST
WKN 978606 / ISIN DE0009786061
(aufgelegt am 01.02.1999 bis 30.06.2006 als BB-Multizins-INVEST)

StarCapital-Corporate Bond-LBB-INVEST
WKN AOM6J9/ISIN DEO00OAOM6J90
(aufgelegt am 01.04.2009 bis 14.05.2014 als
Fiihr-Corporate Bond-LBB-INVEST)

Weltzins-INVEST (1)
WKN A1JSHJ / ISIN DE000A1JSHJ5
(aufgelegt am 01.04.2014)

Weltzins-INVEST (P)
WKN A1CXYM / ISIN DE0O00A1CXYM9
(aufgelegt am 01.07.2010 bis 31.03.2014 als Weltzins-INVEST)

Weltzins-INVEST (T)
WKN AOMG6KA / ISIN DEOOOAOMGKAB
(aufgelegt am 01.04.2015)

c) Mischfonds

EuroK-INVEST

WKN 977008 / ISIN DE0009770081

(aufgelegt am 31.10.1994 als BB-DMGeldmarkt-INVEST,
vom 01.04.2001 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
BB-EuroGeldmarkt-INVEST und vom

01.07.2006 bis 30.06.2011 als EuroGeldmarkt-INVEST)

Europa-80 Save-INVEST
WKN A1CXYP / ISIN DEOOOA1CXYP2
(aufgelegt am 30.09.2010)

MARS-5 MultiAsset LBB-INVEST

WKN 977483 / ISIN DE0009774836

(aufgelegt am 02.01.1997 als BB-WeltKap-INVEST und vom
01.07.2006 bis 31.10.2015 weitergefiihrt als WeltKap-INVEST)

Private Banking Premium Chance

WKN 532002/ ISIN DE0005320022
(aufgelegt am 01.04.2003 bis 31.12.2009 als
Private Banking Premium Aktiendachfonds)

Private Banking Struktur
WKN AODNG?7/ISIN DEO0OAODNG73
(aufgelegt am 01.06.2005)
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Rheinischer Kirchenfonds
WKN A0JKM9 / ISIN DEO00OAOJKMI8
(aufgelegt am 16.03.2016)

UC Multimanager Global - LBB-INVEST
WKN 979915/ ISIN DE0009799155
(aufgelegt am 22.09.2004 bis 30.06.2006 als
UC Multimanager Global - BB-INVEST)

d) Dachfonds

Best-INVEST 30
WKN 531980/ ISIN DE0005319800
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST 50
WKN 531981/ ISIN DE0005319818
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST 100

WKN 531982/ ISIN DE0005319826
(aufgelegt am 18.09.2000)
Best-INVEST Bond Satellite

WKN 531990/ ISIN DE0005319909
(aufgelegt am 01.12.2003)

2. Investmentvermogen nach der AIF-Richtlinie

a) Mischfonds

LBB-PrivatDepot 1 (A)
WKN AODNG5 / ISIN DEOOOAODNG57

(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Ertrag)

LBB-PrivatDepot 1 (B)
WKN A1JSHE / ISIN DE000A1JSHEG
(aufgelegt am 01.11.2012)

LBB-PrivatDepot 2 (A)
WKN 531992 / ISIN DE0005319925

(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Konservativ)

LBB-PrivatDepot 2 (B)
WKN A1JSHF /ISIN DE0O00ATJSHF3
(aufgelegt am 01.11.2012)

LBB-PrivatDepot 3 (A)
WKN AODNG1/ISIN DEOOOAODNG16

(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Wachstum)

LBB-PrivatDepot 3 (B)
WKN A1JSHG / ISIN DE000ATJSHG1
(aufgelegt am 01.11.2012)

LBB-PrivatDepot 4 (A)
WKN A0ODNG2/ ISIN DEOOOAODNG24
(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Chance)

LBB-PrivatDepot 4 (B)
WKN A1JSHH / ISIN DE000A1JSHHY
(aufgelegt am 01.11.2012)

Private Banking Premium Ertrag

WKN 532003 / ISIN DE0005320030

(aufgelegt am 01.04.2003 bis 31.12.2009 als
Private Banking Premium Rentendachfonds)

VermdgensStruktur Konservativ
WKN AOM6J4 / ISIN DEOO0OAOM6J41
(aufgelegt am 02.01.2008)

VermdgensStruktur Wachstum
WKN AOM6J5 / ISIN DEO00OAOM6J58
(aufgelegt am 02.01.2008)

Des Weiterenwerden noch 20 Spezial-Investmentvermdgen (Spezial-
AIF mit festen Anlagebedingungen) verwaltet (Stand: 31.01.2017).

Hinweise:

Die Gesellschaft hat die nachfolgenden Aufgaben ganz oder teilweise
auf ein anderes Unternehmen (Auslagerungsunternehmen) auf ver-
traglicher Basis zur Wahrnehmung durch das Auslagerungsunterneh-
mendelegiertund der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
angezeigt:

1. andie DekaBank Deutsche Girozentrale AGR, Frankfurt/Main:

Dienstleistungen der (Teil-) Bereiche Datenschutz, Revision,
Compliance, Geldwésche und IT-Infrastruktur

Priifung der Marktgerechtheit der Handelsgeschafte und
damit zusammenhéangende Nebendienstleistungen

2. andie DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxem-
burg:

technische Abwicklung der Anteilscheinausgaben und -riick-
nahmen

3. andie BHF-BANK Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main:

Aufgaben hinsichtlich der Risikomessung gemal3 Derivate-
verordnung

4. andie T-Systems International GmbH, Hamburg:
Aufbau und Vorhaltung einer Kontoevidenzzentrale, die gemaR

§24c KWG dem automatisierten Kontoabruf der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht dient
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Die Gesellschaft erteilt Auftrdge nur an sorgféltig ausgewahlte Gegen-
parteien. Mit der Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des
Sondervermégens kdnnen {iberwiegend Unternehmen beauftragt
werden, mitdenen die Gesellschaft {iber eine wesentliche Beteiligung
verbunden ist oder mit denen sie im Konzernverbund steht.

Die Gesellschaft kann geldwerte Vorteile wie z. B. Broker-Research,
Finanzanalysen oder sonstige geldwerte Vorteile, die ihr im Zusam-
menhang mit Transaktionen fiir das Sondervermégen von Gegen-
parteien angeboten werden, vereinnahmen. Die vorgenannten geld-
werten Vorteile wird die Gesellschaft beiihren Anlageentscheidungen
im Interesse der Anteilinhaber verwenden. Dem Berater kénnen auch
die vorgenannten geldwerten Vorteile zuflieBen, die er fiir seine Tatig-
keit nutzen wird.

Anteile von Investmentfonds der LBB-INVEST werden i. d. R. unter
Einschaltung Dritter, d. h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern
und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammen-
arbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung
zugrunde, die festlegt, dass die LBB-INVEST den Dritten fiir die Ver-
mittlung der Fondsanteile eine bestandsabhéngige Vergiitung zahlt
und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht.
Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die LBB-INVEST aus den
ihr zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d. h. aus ihrem eigenen
Vermdgen.

Stand: Februar 2017



